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ENTACAO

al Empreendedor, também conhecido como capital ou investimento de

captar recursos para realizar os planos e projetos de longo prazo do se

forma de financiamento, um investidor aporta recursos no negécio em troc
ipac&o societaria, geralmente minoritaria, de uma empresa de capital fecha

porte pode ocorrer em diversos momentos de um negocio. Desde negdécios
ecando até negocios consolidados que ja possuem uma grande operacao,
de recursos para continuar crescendo.

artilha vamos apresentar como funciona o processo de captagéo de recursos por

ores anjo, que sao pessoas fisicas que fazem investimento com seu proprio capital.

Iha & destinada a empresas de estagio inicial com modelo de negocio
gue buscam captar entre R$50 mil e R$500 mil.
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10S DO CAPITAL EMPREENDEDOR

res de risco podem entrar em diversas etapas de desenvolvimentc

estagio, existe um tipo de investidor com critérios de selecao e obje

entada abaixo a chamada “escada do investimento de risco”, que indica quais s&o os

itores que podem aportar recursos em cada estagio de desenvolvimento de uma empr
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E SAO INVESTIDORES ANJO?

stidores anjo sdo pessoas fisicas que fazem investimentos com o0
em empresas de estagio inicial. Geralmente sdo profissionais,
ndedores experientes que investem recursos e conhecimento em nd()os negocio
ca de retornos financeiros significativos.

tidores anjo séo focados em empresas que estejam no estagio de Capital Empreendedor
ente. O montante investido por investidores anjo varia bastante, ficando entre R$50mil e

il sendo R$97,5 mil a média investida por empresa', podendo exceder esse
no caso de um investimento em grupo, denominado co-investimento.

do potencial de ganho financeiro expressivo, 0s investidores anjo possuem outro
es em investir em negocios, como:

. Ajudar outros empreendedores com sua experiéncia pessoal;

. Estar proximo de negocios inovadores;

. Interagir com negdcios nascentes, que sejam sinérgicos com o seu setor de atuaca

do ao alto risco associado ao capital empreendedor, investidores anjo geralment
apenas uma pequena parte do seu patriménio pessoal em novos negoécios, entr
0% do seu portfélio de investimentos.

esse motivo, muitos investidores decidem se organizar em grupos ou clubes d
ento para investirem em bloco, o que reduz o risco individual de um investiment:
lita a participacdo em mais empresas e permite ainda que investidores anj
em de outros estagios do Capital Empreendedor, como o de Capital Semente.

OS DO BRASIL, Levantamento do Investimento Anjo no Brasil. Disponivel em: http://blog.anjosdobrasil.
5/01/investimento-anjo-aplica-r688-milhoes.html Acesso em: 31 jul. 2015



http://blog.anjosdobrasil.net/2015/01/investimento-anjo-aplica-r688-milhoes.html
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NDE SURGIRAM OS INVESTIDORES ANJC

0 “anjo” surgiu na década de 20 em Nova lorque para descrever individuos

S culturais na Broadway, segundo William Wetzel, que foi um dos pioneiros

estimento anjo, e a realizar uma pesquisa para estudar o financiamentc
nos Estados Unidos (EUA). Segundo levantamento realizado 2007 pelo Center of Vent

, fundado por Wetzel, existiam 258 mil investidores anjo ativos nos EUA.

sil, esse movimento € bem mais recente. Segundo pesquisa da Anjos do Brasil, associa
m 2011 para fomentar o investimento anjo no pais, existem 7.060 investidores anjo ativos

investiram R$688 milhdes entre julho de 2013 e junho de 2014.

Itimos anos também surgiram diversas associacdes de investidores anjo loc
s cidades brasileiras, que congregam investidores para trocarem experiénci
N oportunidades em conjunto e realizarem co-investimentos.

ncipais cases de sucesso de investimento anjo no Brasil:

scapé, que recebeu US$500 mil de um investidor e 10 anos depois foi
1dida para o grupo Naspers por US$342 milhdes.

matech, que recebeu um aporte US$150 mil de um grupo de investidores anjo em
1, abriu o capital na Bolsa de Valores 15 anos depois e fatura atualmente
is de R$350 milhdes por ano.




O FUNCIONA O INVESTIMENTO ANJO?

do capital investido, os investidores anjo também oferecem apoio e cap
ocio, dedicando tempo para discussdes estratégicas, abrindo no

do conhecimento de gestdo, de mercado e agregando habilidades espeé'ificas.

stidores anjo possuem uma participagdo minoritaria nos negocios investidos, entr
0% e tem a expectativa de realizar a venda da participagdo por um valor superio
ada saida, em um periodo de 5 a 10 anos. Segundo o portal da Anjos do Brasi
a expectativa em relagéo ao retorno financeiro é buscar retornos de 30% a 409
para compensar o risco tomado e eventuais perdas de outros investimentos.

tem diversos perfis de investidores com diferentes preferéncias em relacéo, p
lo, a0 engajamento na empresa investida e formato juridico do investimento.

relacdo ao nivel de engajamento da empresa, existem investidores qu
anham a empresa com periodicidade trimestral até investidores que realiza
S semanais com as empresas investidas.

ma juridica mais comum utilizada em investimento anjo é a de opc¢édo de compra ou de divid
ivel em participacéo, na qual o investidor inicialmente ndo figura como sécio da empresa, par
ventuais riscos e passivos de uma empresa que falhou. Alguns investidores profissionalizad

ambém preferir investir por meio de uma empresa de participacoes.

E ENCONTRAR INVESTIDORES ANJO?

0 investidores anjo sdo pessoas com um grande patrimoénio pessoal, boa parte dele

iscricdo em seus aportes. Por isso nem sempre € facil encontrar investidores anjo.

tas vezes empreendedores buscam investidores anjo de sua rede pessoal de contatos. Por iss

vezes 0s primeiros investidores de startups sao familiares ou conhecidos que se interessam p



edorismo, conhecidos nos Estados Unidos como os “3 Fs”: Family, Frie

e utilizar sua rede pessoal para encontrar pessoas com o perfil de inves

a de conhecé-los é se aproximando de associagfes e clubes de investi

> abaixo uma lista de grupos de investidores anjo no pais, elaborada a partir d
na internet. '

0s do Brasil, associacdo que fomenta o investimento anjo no pais. Possuem

leos regionais em 14 cidades brasileiras.
ripa Angels, grupo de investidores anjo de Florianopolis, SC.
vea Angels, grupo de investidores anjo do Rio de Janeiro, RJ.

vard Alumni Angels Brazil, clube de investidores anjo que sé@o ex-alunos de Harvar

dria Investidores Anjo, grupo de investidores anjo de Vitéria, ES.

2xistem plataformas online como o AngelList ou o Angels Club, que conectam empre

S com investidores anjo e pode ser uma boa forma de conhecer potenciais investidor

: Va também a cartilha de Capital Empreendedor do SEBRAE sobre Equity Crowdfunding, que
a de captacao online de um grupo grande de investidores.


http://www.anjosdobrasil.net/
http://www.floripaangels.org/
http://www.gaveaangels.org.br/
http://www.hbsalumniangels.com/article.html?aid=109
http://vitoriainvestidoresanjos.com.br/

O-A-PASSO DO INVESTIMENTO ANJO

 abaixo 0s 6 passos para buscar Capital Empreendedor de Investidc jO.

1. DEFINIR

2. DEFINIR PERFIL 3. MONTAR
PROPOSTA DE INVESTIDOR DECK

4

5. FECHAR 4. PROSPECTAR
e e - NEGOCIAGAO - INVESTIDORES

Definir proposta de investimento: antes de iniciar a busca por investidores, v:
deve ter clareza sobre a sua proposta de investimento, que consiste no monta
de recursos necessarios, para quais fins serdo usados e qual € a contrapartida
participacdo. Essa fase envolve a definicdo do valuation, o valor da empresa,

deve ser definido com base no potencial de crescimento e geracdo de caixa at
Nessa etapa vocé também deve pensar se ira abrir a captacao para um ou p

mais investidores, por meio de “cotas”, possibilitando o co-investimento.

Definir perfil de investidor: investidores anjo possuem processos muito diferen
entre si e alguns possuem pouca experiéncia lidando com empresas nascent
Por isso, e relevante saber o perfil de investidor que vocé esta buscando
importante pensar no nivel de engajamento que espera de um anjo, sua dedic
e quais elementos além dos recursos financeiros que ele ird agregar, como
exemplo: networking no seu setor de atuacao, experiéncia em gestao, habilida

especificas (como gestao de produtos ou usabilidade etc.).
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Montar deck: todo negécio merece uma boa apresentacao, pois
possui pouco tempo para passar a mensagem do seu potencial. A a P
investidores é chamada deck. O deck para investidores anjo deve ser cado

demonstrar o potencial do negécio apresentado, por meio de informag de merc

estratégia de crescimento e apresentacéo da equipe que esta a frente da empresa.

Elementos que ndo podem faltar em um deck:

a. Problema: qual problema ou necessidade que o0 meu negadcio resolve.

b. Solugdo: qual é a solugéo trazida pelo negdcio e qual é sua principal inovaca
c.Mercado: qual € o mercado de atuagéo e o seu tamanho.

d. Modelo de receita: como seu negdcio ira gerar faturamento.

e. Modelo de crescimento: como seu negaocio ira crescer e se desenvolver.

f. Concorréncia: quais sdo os competidores e 0s seus principais diferenciais frente a el

g. Equipe: qual é a equipe de empreendedores e por que esta é a equipe ¢
para esse negocio.

h. Proposta: apresentar a proposta de investimento ja elaborada, ou seja, 0 montante

recursos gue voceé precisa, para quais finalidades e por qual contrapartida de participa¢

Outros elementos: estratégia de canais de comunicacdo e vendas, estratég
de saida (alternativas de como o investidor podera vender sua participagao
futuro) e uma descricdo do timing do negécio (porque este momento
momento adequado para fazer esse negécio acontecer).




Prospectar investidores: definido o seu objetivo e o perfil de inves
use sua rede para encontrar investidores anjo na sua regiao,
processo € mais facil para as duas partes, uma vez que 0 acomps
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empresas investidas é mais proximo. Busque marcar apres

empreendedores experientes e executivos de grandes empresas que possam
interessar pelo seu negdcio. Além disso, participe de eventos de startups em

regiao, e facga, ainda, contato com os grupos e associacdes de investidores anjo.

Fechar negociacdo: quando vocé encontrar investidores interessados em realizar
aporte no seu negocio, vocé entrard na fase de negociacao. Essa fase envolve, além
negociacao de participacédo e valuation, a discussdo dos contratos. Busque apoio jurii
se necessario. Muitos empreendedores ficam ansiosos no momento da negociaca
acabam apressando a assinatura dos contratos de investimento que contém claus

muito importantes sobre a relacdo entre o investidor e a empresa investida.

Relacionamento com investidores: apds captar recursos com um ou m
investidores anjo, a empresa iniciara a execucao de seus projetos de crescime
Uma das atividades fundamentais de toda captacdo é o relacionamento ¢
investidores durante o periodo de investimento, de modo a atualiza-los sobre co

a empresa esté evoluindo e como 0s recursos estao sendo investidos.

a uma rotina e modelo de relatdrio para os investidores de modo a construir a
a de que vocé esta investindo os recursos da melhor forma possivel.

11



12

ENCIAS BIBLIOGRAFICAS

sio. Investidor Anjo: como conseguir investidores para 0 seu n
'sos. 2014.

) BRASIL. Informagdes sobre investimento anjo. Disponivel em:
anjosdobrasil.net/introduccedilatildeo.htm! Acesso em: 29 jul. 2015.

y. The Angel Investor Market In 2007: Mixed Signs Of Growth. Center For Venture

007. Disponivel em:
nh.edu/news/docs/2007AngelMarketAnalysis. pdf . Acesso em: 29 jul. 2015.

y. The Angel Investor Market In 2007: Mixed Signs Of Growth. Center For Venture
2007.

em: http://www.unh.edu/news/docs/2007AngelMarketAnalysis.pdf Acesso
2015.



http://www.anjosdobrasil.net/introduccedilatildeo.html
http://www.anjosdobrasil.net/introduccedilatildeo.html
http://www.unh.edu/news/docs/2007AngelMarketAnalysis.pdf
http://www.unh.edu/news/docs/2007AngelMarketAnalysis.pdf
http://www.unh.edu/news/docs/2007AngelMarketAnalysis.pdf

